1.4.-

INFLACION E TIPOS DE XURO

ada a evolucién da economia en
D Espafia, 6 longo de 1998 conti-
nuou a tendencia de moderacion
da inflacién e dos tipos de xuro,
tal e como indican os datos facili-
tados polo Banco de Espafia, 0 IGE e 0
INE.

A taxa de inflacion en Galicia
—medida polo indice de prezos ¢ consumo
no cadro 1.4.1.— mantense no 1,9% en
1998, igual que no ano anterior, en tanto
gue a taxa de variacion interanual descen-
de en Espafia ata 0 1,8%, polo que a infla-
cion galega é unha décima superior a
inflacion espafiola.

Desagregando o estudio por provin-
cias, o cadro 1.4.1. amosa como Ponteve-
dra, a diferencia do que acontece en 1997,
¢ a provincia mais inflacionista, cunha
taxa de crecemento do 2,2%, en tanto que
Lugo e Ourense presentan taxas inferiores
& media galega.

Se se observa a evolucién mensual
da taxa de inflacion, recollida no cadro
1.4.2., 0s meses de xaneiro, abril e maio
presentan unha taxa galega de variacion

da inflacién superior a experimentada no
conxunto do estado, mentres que resulta
mais baixa nos meses de febreiro, setem-
bro e decembro.

Por comunidades auténomas (ver
cadro 1.4.3.), Andalucia, Aragén, Castela
e Leodn, Castela-A Mancha, Estremadura e
Madrid tefien unha taxa de variacién inte-
ranual da inflacion inferior & de Galicia. A
Comunidade Valenciana e Cantabria
rexistran cifras similares & media galega e
o resto, unha inflacién superior.

Desagregando a andlise do IPC xeral
nos diferentes grupos de gasto, Galicia
presenta unha taxa de crecemento superior
a inflacién media nos sectores de “alimen-
tacion, bebidas e tabaco”, “servicios médi-
cos e sanitarios” e “outros bens s servi-
cios” con taxas do 2,0%, 3,4% e 3,8%,
respectivamente. Pola contra, o sector
menos inflacionista foi, ¢ igual que en
Espafia, o grupo dos “transportes e teleco-
municacions”, cunha taxa de variacién

interanual do 0,5%.

Un factor de analise sempre discuti-
do no contexto da creacion da inflacion é
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CADRO 1.4.1. IPC galego e espafiol 1997-98: medias e taxas de variacién anuais

1997 1998
indice xeral indice xeral
base 1992 base 1992
(taxade (taxade
(mediaanual) variacion (mediaanual) variacion
interanual) interanual)
Galicia 122,3 1,9 124,6 1,9
A Corufa 123,5 2,5 126,1 2,1
Lugo 121 1,6 122,3 1,1
Ourense 120,7 1,9 122,9 1,8
Pontevedra 122 1,4 124,7 2,2
Espafia 121,6 2,0 123,8 1,8
Fonte: INE
CADRO 1.4.2. IPC galego e espafiol 1997-98: medias e taxas de variacion mensuais
1997 1998
indice xeral base 1992 indice xeral base 1992
(mediamensual) (taxasdevar_iacién (media mensual) (taxasdeva(iacién
mensuais) mensuais)
Galicia Espafia Galicia Espafia Galicia Espafia Galicia Espafia
Xaneiro 121,5 120,8 0,2 0,3 124,0 123,2 0,3 0,2
Febreiro 121,3 120,8 -0,2 -0,1 123,6 122,9 -0,4 -0,2
Marzo 121,4 120,8 0,1 0,0 123,6 123,0 0,0 0,0
Abril 121,5 120,9 0,1 0,0 124,0 123,3 0,3 0,2
Maio 121,8 121,0 0,2 0,1 124,4 123,5 0,3 0,1
Xufio 121,7 121,0 -0,1 0,0 124,5 123,5 0,1 0,1
Xullo 121,9 121,3 0,2 0,2 125,0 124,0 0,4 0,4
Agosto 122,6 121,8 0,6 0,4 125,4 124,3 0,3 0,3
Setembro 123,2 122,4 0,5 0,5 125,4 124,4 0,0 0,1
Outubro 123,1 122,4 -0,1 0,0 125,3 124,4 0,0 0,0
Novembro 123,5 122,6 0,3 0,2 125,2 124,3 -0,1 -0,1
Decembro 123,7 122,9 0,2 0,3 125,4 124,7 0,2 0,3
Fonte: INE
CADRO 1.4.3. IPC xeral e por grupos de gasto das CC.AA. 1998: taxas de variacion interanuais
IPC xeral IPC grupos de gasto
Alimentos, . Menaxe e Servicios K
bebidase’ 'CUCEF vienda  sewisios  médicose  (TUERSCES  CAECTENT, Cenitios
tabaco paraofogar  sanitarios
Andalucia 13 1,0 1,7 0,9 1,2 1,6 0,4 1,3 3,3
Aragén 14 0,5 1,6 11 1,6 2,7 0,8 12 3,4
Asturias 2,0 1,7 2,9 1,6 1,6 2,9 0,5 11 3,6
Baleares 2,0 2,3 15 14 1,6 3,4 0,5 2,5 3,7
Canarias 2,4 4,6 0,8 2,6 0,9 3,8 0,4 0,6 2,9
Cantabria 1,9 2,6 1,8 11 0,7 1,2 0,1 0,6 4,5
Castela e Ledn 15 0,9 1,7 0,2 19 2,3 0,4 15 4,4
Castela-A Mancha 15 14 2,2 0,5 11 4,0 0,1 0,5 2,9
Catalufia 2,1 15 2,7 2,4 2,2 4,1 0,6 2,5 3,8
C. Valenciana 1,9 2,0 3,4 0,9 2,7 2,8 0,2 0,9 3,4
Estremadura 15 1,4 1,0 0,8 0.4 3,6 0,2 13 3.4
Galicia 19 2,0 19 1,8 14 3,4 0,5 18 3,8
Madrid 1,8 1,7 1,5 1,5 1,4 3,9 0,2 2,3 3,0
Murcia 2,2 2,5 31 1,6 2,5 31 0,0 2,4 3,7
Navarra 2,0 2,2 3,0 0,5 1,8 0,0 0,8 1,6 3,7
A Rioxa 2,0 11 2,3 11 3,4 3,7 0,6 12 51
Pais Vasco 2,3 2,0 2,1 1,6 2,5 3,9 0,8 2,3 4,3
Ceuta-Melilla 2,5 15 2,8 9,5 -1,0 4,2 -0,2 15 3,5
Total 18 1,7 2,1 1,5 1,7 3,3 0,4 1,8 3,6
Fonte: INE
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CADRO 1.45.

1997

Indice de prezos industriais 1997-98: taxas de variacion interanuais

1998

indice base
1990

(media anual)

(taxade
variaciéon
interanual)

indice base
1990
(taxade
variacion
interanual)

(mediaanual)

1,09 120,2 -0,66
0,96 127,2 0,39
1,21 118,2 0,68
1,03 1147 -2,13

Xeral 121,0
Bens de consumo 126,7
Bens de equipo 117,4
Bens intermedios 117,2
Fonte: INE
GRAFICO 1.4.1.
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Anos
Fonte: INE

a variacién dos salarios monetarios.
Atendendo & enquisa de salarios na indus-
tria e nos servicios, a taxa de crecemento
dos pagamentos totais foi do 2,3% en
Espafia. No caso galego, a taxa de crece-
mento dos salarios foi do 2,8%, é decir,
0,9 puntos por riba da taxa de inflacidn
galega (cadro 1.4.4.)

Non obstante, a pesares deste maior
crecemento dos pagamentos totais gale-
gos, Galicia, en termos absolutos, € a
quinta comunidade con salarios moneta-
rios mais baixos: unha media de 190.682
pesetas/mes, fronte as 220.118 pesetas 6
mes de media no caso espafiol.

Indice de Prezos Industriais 1995-98 : taxas de variacion interanuais

— — — -Bensdeconsumo

—— ——Bensdeequipo
— - - — Bensintermedios

Finalmente, o Indice de Prezos
Industriais (IPI) redlcese nos Ultimos
anos dunha forma clara, como reflicte o
cadro 1.4.5., ata o punto de gque estamos
ante un periodo de deflacion. Esta esta
motivada pola importante taxa de decrece-
mento no caso dos bens intermedios, onde
o IPI descende un 2,13%.

No concernente 8s tipos de xuro, no
ano 1998 continGan tanto o proceso de
reduccién dos diferenciais de tipos de
Xxuro como a reduccién dos mesmos. Res-
pecto 6s diferenciais de taxas de xuro, o
cadro 1.4.6. reflicte ese recorte tanto no
caso dos rendementos da débeda pulblica a
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CADRO 1.4.6. Tipos de xuro e rendementos da débeda publica en Espafia e outros

paises da UE 1997-98

Tipos de xuros interbancarios a tres

(en %)

meses (en medias de cifras diarias) 1997 1998

Alemafia 3,25 3,47
Francia 3,33 3,42
Italia 6,85 4,95
Reino Unido 6,80 7,30
Espafia 5,37 4,24
Rendementos da débeda publica a longo prazo (1) 1997 1998
Alemafia 5,64 4,57
Francia 5,58 4,64
Italia 6,86 4,88
Reino Unido 7,13 5,60
Espafia 6,40 4,83
Diferencial Espafia/Paises da UE 1997 1998
Alemafia 0,76 0,26
Francia 0,82 0,19
Italia -0,46 -0,05
Reino Unido 0,73 -0,77

(1) empregados para a medicion da converxencia dos paises da UE

Fonte: elaboracién propia CES-Galicia a partir de datos do Banco de Espafia

CADRO 1.4.7. Tipos de xuros en Espafia 1997-98
Tino Tipo activo de Tipo pasivo de
Tipo de interba‘\)ncario referencia de Tipo de referencia referencia de
xuro legal (Mibor) a un ano caixas de preferencial caixas de
aforro aforro
Bancos Caixas
1997 7,50 5,196 7,250 7,08 6,64 3,500
1998
Xaneiro 5,50 4,421 7,375 6,90 6,36 3,375
Decembro 5,50 3,240 6,125 5,99 5,43 2,500
Fonte: Banco de Espafia
longo prazo como nos tipos de xuro inter- anos, ainda que 6 longo de 1998 o tipo de

bancario a tres meses. Xxuro

O cadro 1.4.7. amosa a evolucion
dalgunhas das principais taxas de xuro en
Espafia. A caracteristica comdn a todas

legal permaneceu constante.
Converxencia nominal

Os requisitos de converxencia con

elas é o descenso progresivo nos ultimos Europa foron os elementos que se tiveron
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CADRO 1.4.8. Converxencia da economia espafiola 1995-98

(%)

Déficit publico/PIB Débeda publica/PIB Tipo de xuro Taxa de inflacion
coci:\llteerr;?sr?ceia Espafia cocr:\lltgrr;(%r?(?ia Espafia Limite superior ~ Espafia Limite superior ~ Espafia
1995 3 7,3 60 65,5 9,7 11,27 2,7 4,7
1996 3 4,6 60 70,1 9,1 8,73 2,5 3,6
1997 3 2,6 60 68,8 8,0 6,40 2,7 1,9
1998 (1) 7,5 5,86 2,6 1,7

(1) ata o mes de xufio
Fonte: elaboracion propia CES-Galicia, a partir de datos do Banco de Espafia

en conta & hora de toma-la decision de
crear a actual UE-11 (os once membros
dos Quince que accederon & moeda Unica
na primeira fase).

No que respecta 6 tipos de xuro e a
inflacion, o cadro 1.4.8. reflicte que Espa-
fia cumpriu os requisitos para entrar na
Unién Econémica e Monetaria.
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Consideracions a
SITUACION ECONOMICA

a analise da evolucion da situa-
D cién econdmica en Galicia duran-
te 0 ano 1998 poderian salientar-

se, entre outras, as seguintes con-
sideracions:

1.- Galicia continuou en 1998 co ciclo
expansivo da stia economia, experimentan-
do nese ano unha taxa de crecemento inte-
ranual do seu VEB a prezos de mercado
dun 3,4%, o0 que supdn a continuidade dun
ciclo iniciado no ano 1994. A diferencia do
que aconteceu en anos anteriores, este cre-
cemento do VEB foi acompafiado por un
aumento do emprego dun 1,7%.

Se se compara co ano 1997, no que o
VEB medrou o 3,2%, ou co crecemento
medio dos paises da UE, que foi do 2,8%,
evidénciase con claridade a intensidade do
crecemento econdmico de Galicia en

1998. Sen embargo, na comparacién con
Espafia, Galicia medrou catro décimas por
debaixo da media do incremento da eco-
nomia espariola, que acadou o 3,8%.

Este diferencial de crecemento tradd-
cese nunha diminucion do peso relativo da
produccidén de bens e servicios de Galicia
en relacién 6 total de Espafia. Se en 1997
Galicia xeraba 0 5,79% do PIB de Espafia,
en 1998 a sla aportacion foi do 5,77% do
total (Fonte: Funcas).

Por outra banda, os datos de 1998
amosan que Galicia mantén a mesma ten-
dencia de comportamento da economia
espafiola, cunha clara sincronia entre as
fases expansivas e as recesivas.

2.- O maior crecemento da economia
espafiola en relacién & media dos paises da
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UE facilitou nos ultimos anos unha apro-
ximouse 6s niveis de riqueza dos paises da
Unidn Europea, pero exhibe un comporta-
mento desigual por comunidades auténo-
mas. O indicador de converxencia real por
habitante de Espafia coa UE-15 (fonte:
Funcas) no periodo 1997-1998 sinala unha
mellora do 1,4 puntos, pasando do 83,50%
0 84,90%.

No caso galego, continla 0 proceso
de converxencia coa UE-15 dos anos
anteriores, xa que os indices indican unha
mellora da mesma 6 pasar de 70,2% en
1997 6s 71,7% de 1998. No caso da com-
paracion con Espafia, en 1998 redicese
unha décima o diferencial existente co
indice espafiol nos anos 1997 e 1998: en
1997 era de 13,3 puntos e en 1998 esa
diferencia é de 13,2 puntos.

Unha das explicaciéns desta leve
converxencia con Espafia seria a diferente
evolucién demogréfica, xa que mentres
gue en Galicia a poboacion descende un
0,66%, no conxunto estatal, a poboacién
aumentou un 0,46% respecto 6 Padrén de
1996.

O indicador da Renda Familiar Bruta
Dispoiiible (RFBD) por habitante amosa
unha mellora en 1998 e eleva o indice en
Galicia 6 93,70% do valor medio de Espa-
fia. Se en termos de produccion por habi-
tante Galicia representa o 84,33% do valor
medio de Espafia vese que hai un diferen-
cial de 9,37 puntos que se explican pola
existencia de mecanismos de compensa-
cion (transferencias de rendas e de capi-
tais). Nunha clasificacién das comunida-
des auténomas segundo o indice por habi-
tante do nivel da RFBD, Galicia ocuparia
0 13° lugar.

3.- A taxa de inflacion en Galicia,
medida a través do indice de prezos 6 con-

sumo (IPC), mantivose ¢ longo de 1998
no seu minimo historico (1,9%). En 1998
a taxa de inflacién foi unha décima supe-
rior a existente en Espafia, onde a taxa de
inflacion baixou do 2,0% de 1997 ata o
1,8% do ano considerado.

4.- Desde o punto de vista da ofer-
ta, a caracteristica principal de 1998 é o
crecemento dos sectores productivos non
agrarios e a importante recesion do sector
primario en Galicia (Fonte: IGE). En 1998
0s sectores non agrarios creceron un 3,9%
en Galicia, fronte 6 3,5% do ano anterior,
en tanto que o sector primario continuou a
fase recesiva iniciada no ultimo trimestre
do ano 1997 e rexistrou unha taxa negati-
va de crecemento en 1998 do 2,5%.

O sector primario, agricultura e
pesca, tivo un comportamento negativo en
1998 (-2,5% respecto 6 ano anterior), 6
contrario do experimentado en Espafia,
onde este sector creceu a unha taxa de
0,8% despois dunha recesion no ano 1997
(-1,2%). Segundo os datos de Funcas, 0
peso do sector agrario no VEB galego é do
9,22% moi superior 6 peso relativo do sec-
tor primario en Espafia que é do 4,98%.

O sector industrial creceu en 1998 a
unha taxa do 5,8%, fronte 6 4,9% do ano
anterior, sendo superior & media espafiola,
gue foi do 5,1%. Este sector segue sendo,
0 igual que 6 ano anterior, 0 que mais
medra da economia galega, e presentou un
crecemento maximo do 6,3% no segundo
trimestre do ano, que se ralentiza nos
seguintes trimestres. O peso relativo deste
sector no VEB total galego e do 20,70%,
inferior 6 22,13% da economia espafiola.

O sector da construccién experi-
mentou en 1998 un proceso de consolida-
cion da sUa recuperacién, xa que pasou da
recesion en 1996, cunha variacion negati-
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va de 3,4%, a un crecemento positivo do
1,6% en 1997 e 6 3,1% do ano 1998.
Compre destacar que o proceso de recupe-
racion materializase a medida que avanza
0 exercicio, presentando no Gltimo trimes-
tre do ano a maior taxa de crecemento da
economia galega cun 5,2%, superior 0
5,1% experimentado polo sector indus-
trial. O igual que acontecia no caso do sec-
tor primario, o seu peso relativo no VEB
galego (9,15%) é superior 6 peso deste
sector en Espafia (7,66%)

Os servicios tiveron un crecemento
medio igual é experimentado o0 ano ante-
rior (3,0%) en Galicia, superior 6 crece-
mento medio estatal, que foi de 2,7%. Este
é 0 sector mais importante en canto & xera-
cion do VEB galego, xa que aporta o
60,92% do mesmo en 1998, inferior &
aportacion do sector na economia espafio-
la, que foi do 65,22% en 1998.

5.- Desde o punto de vista da
demanda, no ano 98 continlia a recupera-
cion da demanda interna baseada no con-
sumo e no investimento privado. O consu-
mo privado increméntase por mor da
melloria da renda bruta dispofiible (poder
de compra) nun 6,98%. O incremento do
investimento privado débese a melloria
das espectativas empresariais producida
polo descenso das taxas dos xuros, a caida
da carga financiera e o coeficiente de
endebedamento.

Os ultimos datos dipofiibles sobre o
stock de capital neto territorializado
(1994) indican que Galicia representa o
5,4% do total do stock de capital neto de
Espafia, sendo esas porcentaxes do 5,7% e
do 5,3% no caso do stock de capital publi-
co e privado, respectivamente.

O investimento estranxeiro en Gali-
cia experimentou un descenso do 23,3%

respecto 6 ano anterior, 6 contrario do que
acontece en Espafia, onde creceu un 3,1%.
En termos relativos, o investimento
estranxeiro en Galicia representou o 0,3%
do total de Espafia, s6 por diante das
comunidades de Cantabria, Estremadura,
Ceuta e Melilla. Este descenso reflicte as
dificultades que ten Galicia para atraer
investimentos do estranxeiro.

6.- O sector exterior, e en especial a
balanza comercial, confirmou en 1998 os
rasgos que O caracterizaron nos Ultimos
anos: un elevado grao de apertura da eco-
nomia galega 6 exterior, como o demostra
o feito de que o volume do comercio exte-
rior (importaciéons + exportacions) foi
equivalente 6 38,19% do PIB galego en
1998.

O comercio exterior galego experi-
mentou unha forte ralentizacién no crece-
mento das exportacidns, que medraron un
8,74%, fronte 0 14,71% do ano anterior.
As importacion medraron un 14,42% en
1998, en tanto que en 1997 o seu crece-
mento fora do 15,10%. Esta forte ralenti-
zacion das exportacions provocou un des-
censo da taxa de cobertura, que baixou do
91,3% de 1997 6 86,3% deste ano. Malia
este importante descenso, esta taxa supera
con claridade a taxa espafiola, que foi do
82,1%.

O comercio exterior galego seguiu
caracterizandose por unha elevada con-
centracion xeografica, xa que o 79,78%
das sUas exportacions dirixironse a paises
da Unién Europea, o que é un fiel reflexo
da integracion econémica de Galicia no
espacio da UE.

Neste ano agudizase a caracteristica
da acusada especializacién sectorial e
territorial do comercio exterior. En cinco
capitulos concéntrase o 66,44% das
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exportacions e o0 68,66% das importacions
de Galicia e, & vez, a provincia de Ponte-
vedra concentra 0 63,0% das importacions
e 0 64,8% das exportacions galegas.

Salienta 0 comportamento do téxtil
en 1998. Neste sector, as exportacidns cre-
ceron un 48,23% respecto 6 ano anterior,
para situarse nos 66.992 milléns de pese-
tas. No ano 1998, entre os dez capitulos
exportadoras mais importantes atdpanse
duas partidas correspondentes 6 subsector
téxtil (o 62, “prendas e complementos de
vestir, agas os de punto”, que ocupa o ter-
ceiro posto, e a 61, “prendas e comple-
mentos de vestir, 0s de punto”, no décimo
posto).
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