1.2.-

DEMANDA INTERNA

evolucion da demanda interna foi
A 0 elemento impulsor do crece-
mento econdémico en 1998, nun
momento en que o sector exterior
continla perdendo forza por mor,
neste ano, da crise financeira experimenta-
da nalglns paises emerxentes.

Os diferentes indicadores do consu-
mo privado amosaron unha aceleracién da
slia recuperacion, onde destaca o compor-
tamento da importacion de bens de consu-
mo, que creceu un 28,7% no ano 1998 en
relacién 6 ano anterior, cando a sUa taxa
de crecemento foi do 20,4%.

En canto 6 investimento, os indica-
dores da sta evolucién e o descenso dos
tipos de xuro reflicten un bo comporta-
mento do investimento privado, en tanto
que o investimento publico non segue a
mesma tendencia, 6 descende-la licitacién
publica das diferentes administraciéns.

Pola sGa banda, o investimento
estranxeiro en Galicia experimentou un
descenso do 23,3% respecto 6 ano 1997, 6
contrario do que acontece no resto do esta-
do, onde creceu un 3,08%. O investimen-

to estranxeiro en Galicia en 1998 repre-
sentou 0 0,30% do total de Espafia. O peso
relativo deste investimentos s6 superou 6
correspondente 4s comunidades de Canta-
bria, Estremadura e Ceuta e Melilla.

Finalmente, en relacién 6 grao de
execucion do Programa Operativo de
Galicia 1998 e a sua distribucion por 6rga-
nos executores, neste ano executouse un
15% maéis do que se tifia presupostado. O
principal 6rgano executor foi a Adminis-
tracion autondmica, con 185,57 millons de
euros (un 32,22% superior 6 que estaba
programado), seguida da Administracion
central (especialmente o Ministerio de
Fomento), con 181,34 milléns de euros.

1.2.1.- Consumo

O consumo privado continla a sla
evolucion positiva en 1998, segundo
reflicten os principais indicadores econo-
micos do consumo privado desde un punto
de vista coxuntural, recollidos no cadro
1.2.1.1.

En Galicia, o comportamento das
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CADRO 1.2.1.1.

Indicadores do consumo privado en Galicia e Espafia 1997-98: taxas de

variacion interanuais

Galicia Espafia

1997 1998 1997 1998
Consumo de enerxia eléctrica 1,9 - 3,9 6,9
Consumo aparente de gasolina -3,2 0,2 -2,7 10,8
Importaciéns de bens de consumo 20,4 28,7 16,8 17,6
Tréafico aéreo de pasaxeiros 9,8 -1,3 7,9 7,1
Ocupacién hoteleira (1) 8,1 8,3 54 6,9
Matriculacién de turismos 9,9 14,3 12,8 17,2

(1) pernoctaciéns en establecementos hoteleiros

Fonte: elaboracién propia CES-Galicia a partir de datos do INE, IGE, AOP, AENA, ICEX

CADRO 1.2.1.2. Tipos de xuros referentes a créditos para o consumo
1996-98
(en %)
Bancos Caixas de

aforros

1996 12,84 11,61

1997 10,68 10,01
1998

Xaneiro 10,52 9,52

Febreiro 10,36 9,50

Marzo 10,29 9,39

Abril 10,25 9,33

Maio 10,23 9,29

Xufio 10,21 9,28

Xullo 10,22 9,20

Agosto 10,21 9,19

Setembro 10,21 9,07

Outubro 10,14 8,70

Novembro 10,02 8,65

Decembro 9,94 8,57

Fonte: Banco de Espafa

importacions de bens de consumo que
experimentan un importante crecemento
en 1998, a evolucién da ocupacién hote-
leira, a matriculacion de turismos e o con-
sumo de gasolina son indicadores que per-
miten ser optimistas respecto 6 futuro, xa
que 0 seu crecemento é superior 6 experi-
mentado o ano anterior. Pola contra, a taxa
de crecemento do trafico de pasaxeiros
descende en relacion & rexistrada o ano
anterior, sendo negativa en 1998.

En Espafa, os indicadores de consu-
mo privado amosan a mesma tendencia
positiva e, a diferencia do que acontece en
Galicia, a taxa de crecemento do tréafico de

pasaxeiros € positiva, ainda que inferior &
existente no ano anterior.

A evolucidn dos tipos de xuro tamén
tivo o seu impacto neste apartado. O
cadro 1.2.1.2. reflicte o importante des-
censo experimentado nos tipos de xuro
dos créditos 6 consumo. No ano 1998, o
seu descenso no caso dos bancos e das cai-
xas de aforro foi de 0,58 puntos e 0,95
puntos, respectivamente.

A renda familiar bruta dispoiiible
(RFBD) é un indicador do poder de com-
pra das familias, o que xustifica a impor-
tancia da sta andlise. Segundo os datos
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CADRO 1.2.2.1.

Indicadores do investimento en Galicia

e Espafia 1997-98: taxas de variacion interanuais

Galicia Espafia

Consumo de cemento

Licitacion oficial de tédalas AA.PP.
Licitacién oficial da Admon. autonom.
Importaciéns de bens de equipo
Matriculacion de vehiculos de carga

1997

1,7
143,2
98,3
15,3
11,4

1998 1997 1998

7,5
-29,4
-10,6
25,2

8,7

10,3
2,1

-3,1
17,8
19,7

19,5
46,9
56,1
13,8
12,8

Fonte: elaboracién propia CES-Galicia a partir de datos do INE, IGE, ICEX, OFICEMEN e SEOPAN

facilitados pola Funacion das Caixas de
Aforros Confederadas, recollidos no
cadro 1.2.1.3., o poder adquisitivo creceu
en Espafia un 7,25% respecto a 1997, para
situarse en 66.292.991 millons de pesetas.
En Galicia, cun incremento do 6,98%, este
poder de compra chegou 6s 4.237.620
milléns de pesetas. Se se mide o poder de
compra a través da renda familiar per
capita, ésta aumentou en todalas comuni-
dades autonomas. Mentres que en Espafia
medrou un 6,97%, en Galicia o seu incre-
mento foi do 7,31%.

En 1998, Galicia mellorou a sta
posicién relativa respecto a Espafia, e
respecto a 1997. Sen embargo, segue a
estar por debaixo da media estatal e a sUa
situacion relativa € peor que en 1994 e
1995. Do cadro comparativo coas outras
comunidades auténomas, deddcese que
nove comunidades estan por riba da
media espafiola: Aragon, Baleares, Caste-
la-Le6n, Catalufia, Comunidade Valen-
ciana, Madrid, Navarra, Pais Vasco, e A
Rioxa, e que Galicia est4 en mellor posi-
cion que Andalucia, Castela A Mancha,
Estremadura e Murcia, ademais de Ceuta
e Melilla.

En canto 6 consumo publico, o com-
portamento da Administracion viuse
influido polas politicas destinadas a alcan-
za-la converxencia nominal cos socios da
Union Europea. Tomando como indicado-

res do comportamento do consumo publi-
co os datos recollidos nos capitulos | (gas-
tos de persoal) e Il (gastos en bens corren-
tes e servicios) dos presupostos de gasto, 0
cadro 1.2.1.4. reflicte a evolucién dos
mesmos e o seu nivel en 1998. Estes capi-
tulos creceron un 5,9% e un 10%, respec-
tivamente e destaca a importancia da
Xunta.

1.2.2.- Investimento

A hora de analiza-la evolucién do
investimento, compre considera-lo com-
portamento de diferentes indicadores. O
cadro 1.2.2.1. reflicte o diferente compor-
tamento do investimento publico e priva-
do. O primeiro descenderia, xa que a lici-
tacion publica das administraciéns —cen-
tral e autonémica— descende en 1998. O
resto dos indicadores amosan un bo com-
portamento do investimento privado.

Asi, o consumo de cemento, indica-
dor importante da evolucién da construc-
cién, continla coa sUa recuperacion e
resulta ser un dos elementos explicativos
da evolucién do devandito sector en 1998.
Salienta tamén a aceleracién das importa-
ciéns de bens de equipamento, que crecen
un 25,2% en 1998 fronte 6 15,3% do ano
anterior.

Outra variable que permite compren-
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CADRO 1.2.2.2. Tipo medio dos préstamos hipotecarios a mais de tres anos 1996-98
(en %)
Bancos Caixas de Conxunto
aforros entidades
1995 11,157 10,803 11,010
1996 8,025 8,345 8,174
1997 6,196 6,328 6,255
1998
Xaneiro 5,988 6,268 6,115
Febreiro 5,879 6,099 5,980
Marzo 5,827 5,978 5,896
Abril 5,659 5,906 5,776
Maio 5,603 5,817 5,700
Xufio 5,545 5,744 5,636
Xullo 5,513 5,690 5,592
Agosto 5,572 5,697 5,628
Setembro 5,439 5,680 5,548
Outubro 5,428 5,575 5,495
Novembro 5,176 5,440 5,269
Decembro 5,052 5,265 5,150
Fonte: Banco de Espafia
CADRO 1.2.2.3. Stock de capital neto territorializado 1993-94
(enmilléns de pesetas de 1990) (%)
Capital Capital
Capital privado (1) Capital publico (2) Capital total priv./Capital  publ./Capital
total total
1991 6.303.989 1.294.822 7.598.811 83,0 17,0
1992 6.452.768 1.399.682 7.852.449 82,2 17,8
1993 6.535.375 1.500.875 8.036.250 81,3 18,7
1994 6.605.526 1.609.104 8.214.630 80,4 19,6

(1) excluido o sector enerxético
(2) inclie capital das AA.PP. e infraestructuras non AA.PP.
Fonte: Fundacién BBV, El stock de capital en Espafia y su distribucion territorial (1998)

GRAFICO 1.2.2.1.
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Fonte: Fundacién BBV, El stock de capital en Espafia y su distribucién territorial (1998)
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de-la evolucion do investimento en Gali-
cia é a caida dos tipos medios dos présta-
mos hipotecarios a mais de tres anos. O
cadro 1.2.2.2. reflicte como para o con-
xunto de entidades, o tipo de xuro redu-
ciuse en mais de 3 puntos desde 1996,
sendo a sUa reduccion de case un punto 6
longo de 1998.

Motivada en parte pola reduccién
dos tipos de xuro, constatase unha reduc-
cion da carga financeira e do coeficiente
de endebedamento, tal e como reflicten os
cadros 4.0.7. (Evolucién da actividade
empresarial galega 1996-97: ingresos,
gastos e resultados) e 4.0.10. (Rendibili-
dade e magnitudes asociadas das empre-
sas galegas 1996-97)

O stock de capital neto territoriali-
zado en Galicia para 0 ano 1994, Gltimo
dato recollido no libro “El stock de capital
en Espafia y su distribucion territorial”,
publicado en 1998 pola Fundacién BBV,
ascendeu, tal e como reflicte o cadro
1.2.2.3.,a8.214,6 miles de milléns de pese-
tas, un 2,22% mais que o ano anterior. Desa
cantidade, o 80,4% corresponde ¢ capital
privado, en tanto que 0 19,6% restante seria
0 correspondente 6 capital pablico.

Comparada co resto das comunidades
autébnomas, o cadro 1.2.2.4. reflicte que
Galicia esta por debaixo da media espafiola
tanto no que 6 stock de capital neto total se
refire, como no caso do stock de capital
publico e privado.

En 1994, 6 igual que no ano anterior,
Galicia é a novena comunidade con maior
stock de capital neto e stock privado de
capital, superada por Andalucia, Baleares,
Canarias, Catalufia, A Rioxa, Madrid,
Murcia e a C. Valenciana. No caso do
volume de stock de capital publico, Gali-
cia segue situada no noveno posto.

A misma fonte presenta o investi-
mento bruto privado por ramas de activi-
dade. No cadro 1.2.2.5. pddese apreciar
gue os servicios destinados & venda son o
sector que mais investimento privado
recebe, con 241,5 miles de milléns de
pesetas, 0 que significa o 44,70% do total
investido en 1994. Dentro deste sector
destacan as comunicaciéns, co 11,12% do
total investido no sector, seguidas das ins-
titucidns de crédito e seguros, co 10,35%,
e a hosteleria e restauracion, co 8,32%.

O devandito cadro amosa 0 peso
relativo do investimento privado galego
no total espafiol. Salienta o peso relativo
do investimento privado no sector privado
(especialmente na pesca) e no sector de
productos enerxéticos, que superan clara-
mente o peso relativo medio do investi-
mento galego no total estatal.

Investimento estranxeiro

Segundo os expedientes de verifica-
cion/autorizacion de investimentos estran-
Xeiros en Espafia, 0 investimento estranxei-
ro en Galicia (IEG) ascendeu a 9.431
milléns de pesetas en 1998, fronte 6&s
12.294 millons de pesetas do ano anterior.
Como se pode apreciar nos cadros 1.2.2.6.
e 1.2.2.7., o problema radica non s no seu
escaso valor en comparacién coas outras
comunidades auténomas, senén que o
importe efectivo do mesmo descende un
23,29% respecto 6 ano anterior, cando, para
0 conxunto do estado, o investimento
estranxeiro aumentou nun 3,08%.

O cadro 1.2.2.7. reflicte que o inves-
timento estranxeiro en Galicia en 1998
representou o 0,30% do total de Espafia,
superando s6 6 peso relativo destos inves-
timentos 6 existente nas comunidades de
Cantabria, Estremadura e Ceuta e Melilla.
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CADRO 1.2.2.4. Indices do stock de capital neto total territorializado nas CC.AA. 1994-94
(base 1964=100)

Capital neto total Capital publico Capital privado

1993 1994 1993 1994 1993 1994
Andalucia 369,9 378,1 828,0 866,9 327,7 333,0
Arag6én 308,8 315,8 458,8 476,0 285,0 290,4
Asturias 246,9 250,3 586,1 630,3 216,7 216,5
Baleares 586,3 599,8 653,3 685,9 579,4 590,9
Canarias 575,5 589,6 926,5 972,8 528,5 538,3
Cantabria 252,0 257,9 651,0 692,4 222,8 226,1
Castela-A Mancha 345,0 354,8 564,9 592,0 313,0 320,4
Castela e Le6n 302,8 309,2 470,5 490,0 277,9 282,3
Catalufia 367,9 376,5 740,3 799,4 343,7 349,0
Estremadura 291,1 299,4 588,5 622,0 244.8 249,2
Galicia 360,2 368,2 659,9 707,5 326,2 329,7
A Rioxa 442,0 447,2 844,0 853,4 388,0 392,6
Madrid 371,0 383,8 802,3 840,6 348,7 360,2
Murcia 431,5 4442 986,4 1.034,5 391,5 401,6
Navarra 334,2 348,0 601,9 635,8 296,2 307,2
Pais Vasco 251,3 254,9 964,4 1.012,0 211,2 212,2
C. Valenciana 471,0 483,1 893,7 944 .4 440,8 450,2
Total 360,0 368,8 704,2 7429 328,8 334,8

(1) excluido o sector enerxético

Fonte: Fundacién BBV, El stock de capital en Espafia y su distribucion territorial (1998)

CADRO 1.2.2.5. Investimento bruto privado en Galicia e Espafia 1993-94:
distribucién segundo ramas de actividade
(en milléns de pesetas) (%)
Galicia Espafia G/IE

1993 1994 1993 1994 1993 1994
Agricultura 35.896 32.529 262.856 309.746 13,7 10,5
Pesca 4.467 3.863 13.563 12.271 32,9 31,5
Productos enerxéticos 48.306 70.433 535.844 589.032 9,0 12,0
Productos industriais 66.939 67.557 1.527.521 1.397.876 4,4 4,8
Total prod. enerxéticos e industriais 115.245 137.990 2.063.365 1.986.909 5,6 6,9
Construccion 11.893 14.322 157.790 174.922 7,5 8,2
Residencial 113.938 110.200 2.573.190 2.683.580 4,4 4,1
Servicios destinados a venda 226.926 241.570 3.804.712 4.353.565 6,0 55
Total territorializado 508.366 540.473 8.875.476 9.520.993 5,7 57

Fonte: Fundacién BBV, El stock de capital en Espafia y su distribucion territorial (1998)

Unha andlise xeogréafica deste fluxo
de investimento extraida do cadro 1.2.2.6.
reflicte que o 40,37% do investimento
estranxeiro procede da UE (3.807,55
milléns de pesetas), onde salienta, por
encima de todolos paises, 0 investimento
do Reino Unido, que ascende a 1.457
milléns de pesetas. As empresas espafiolas
con capital estranxeiro maioritario aportan
0 28,51% do investimento estranxeiro en
Galicia.

Comparando esta distribucion dende
0 punto de vista xeografico coa espafiola,
0 dito cadro 1.2.2.6. amosa algunha dife-
rencia salientable. Asi, no caso espafiol,
hai unha maior concentracion nos paises
da UE, xa que aportan 6 55,36% do total
do investimento estranxeiro en Espafia,
fronte 6 40% de Galicia. A situacion é
diferente no caso do investimento de
empresas de Estados Unidos, xa que o seu
peso relativo en Galicia é superior ¢ de
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CADRO 1.2.2.7.| Expedientes de verificacion/autorizacion de investimentos estranxeiros nas CC.AA. 1997-98

(enmilléns de pesetas)

1997 1998 98/97
Importe % Importe % %

Andalucia 160.514,81 5,18 105.040,84 3,29 -34,56
Aragén 22.877,81 0,74 69.869,42 2,19 205,40
Asturias 158.160,75 5,10 16.896,70 0,53 -89,32
Baleares 19.178,05 0,62 29.555,44 0,92 54,11
Canarias 82.679,54 2,67 68.108,17 2,13 -17,62
Cantabria 27.651,65 0,89 5.353,42 0,17 -80,64
Castela e Ledn 27.990,48 0,90 33.903,16 1,06 21,12
Castela-A Mancha 6.927,65 0,22 26.016,93 0,81 275,55
Catalufia 692.462,39 22,33 897.938,12 28,10 29,67
C. Valenciana 46.191,91 1,49 50.082,76 1,57 8,42
Estremadura 2.512,25 0,08 3.424,33 0,11 36,31
Galicia 12.294,42 0,40 9.431,26 0,30 -23,29
Madrid 1.333.168,38 43,00 1.597.200,01 49,98 19,80
Murcia 28.192,55 0,91 28.038,81 0,88 -0,55
Navarra 251.279,08 8,10 36.419,86 1,14 -85,51
Pais Vasco 203.225,24 6,55 200.796,57 6,28 -1,20
A Rioxa 8.165,06 0,26 14.027,64 0,44 71,80
Ceuta-Melilla - - 205,81 0,01 -
Varias 12.429,34 0,40 3.645,68 0,11 -70,67
Total 3.100.401,34 100,00 3.195.954,93 100,00 3,08

Fonte: Direccién General de Economia Internacional y Transacciones Exteriores

Espafia (17,23% fronte ¢ 8,77% en Espa-
fia), mentres que a importancia relativa do
investimento por parte de empresas espa-
fiolas con participacion estranxeira
maioritaria é similar en ambalos dous
ambitos xeograficos.

Atendendo & distribucion de expe-
dientes de verificacion/autorizacién de
investimentos estranxeiros por ramas de
actividade, apréciase unha concentracion
importante en 4 sectores: “industria manu-
factureira”, “outras actividades sociais”,
“actividade sanitaria” e “actividade inmo-
biliaria”. Entre todos eles, acollen 6 73,7%
do investimento estranxeiro en Galicia.
Espafia presenta a mesma caracteritica de
concentraciéon sectorial, xa que as suas
catro ramas de actividade mais importan-
tes acollen 6 87,7% do investimento
estranxeiro (cadro 1.2.2.8.).

1.2.3.- Fondos da Union Europea

No proceso de integracién econémi-
ca no que estamos inmersos, os distintos

paises parten de situacion desiguais. Para
paliar esas diferencias existen na UE unha
serie de fondos e iniciativas comunitarias
destinadas a lograr unha maior converxen-
cia real entre as distintas rexions.

Tal e como reflicte o cadro 3.2.2.
(Situacion financeira dos instrumentos
de politica rexional), o instrumento de
Politica Rexional mais importante é o
Feder, xa que os pagamentos a prol da
Comunidade Auténoma de Galicia
(Obxetivo 1) ascenderon a 57.190,4
milléns de pesetas, segundo os datos do
Ministerio de Economia e Facenda. Estes
pagamentos supuxeron o 18,14% dos
efectuados &s comunides autonomas con-
sideradas obxetivo | e 0 13,49% do total
cobrado.

A contribucién financeira do Feoga-
Orientacion en 1997, por aplicacion dos
recursos a 31/12/97, elevouse a 7.677,6
millons de pesetas, 0 que Supuxo o
12,26% do total aplicado polas comunida-
des e 0 8,43% do total dos fondos, incluin-
do os pendentes de aplicacion.
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No que 6 IFOP se refire, a contribu-
cion financeira por aplicacién dos recur-
sos a 31/12/97 ascendeu a 20.241,8
milléns de pesetas, o que representou o
23,73% do total aplicado polas comunida-
des auténomas e o 17,17% do total dos
fondos incluindo os pendentes de aplica-
cion.

As axudas do FSE en 1997 ascende-
ron a 15.463,5 milldns de pesetas, sendo o
numero de persoas beneficiadas de
77.230. No reparto destes fondos, 6 marco
plurirrexional correpondéronlle un total de
10.222,9 mill6ns de pesetas e a comunida-
de auténoma, 5.240,7 milléns de pesetas,
0 gue supuso o 8,67% do total das zonas
obxetivo | e 0 6,01% do total dos fondos.

Os pagamentos do Fondo de Cohe-
sion recibidos pola C.A. de Galicia en
1997 ascenderon a 27.029,8 milléns, o que
supuxo o0 15,87% do total dos pagos reci-
bidos durante ese ano.

Finalmente, o cadro 1.2.3.1. reflicte
0 grado de execucion do Programa Opera-
tivo de Galicia 1998 e a sUa distribucion
por érganos executores. Nel podese apre-
ciar que neste ano executouse un 15%
mais do que se tifia presupostado. O prin-
cipal 6rgano executor € a administracion
autondémica, con 185,57 millons de euros
(un 32,22% superior ¢ que estaba progra-
mado), seguida da administracion central
(especialmente o Ministerio de Fomento)
con 181,34 millons de euros.

No periodo 1994-99 executouse 0
91,12% do total programado para ese peri-
odo en Galicia, sendo o grado de execu-
cion no caso da administracion galega do
95,95%.
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